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Mercado de Trabalho (PNAD Continua Mensal)

Taxa de Desocupacgéo
Média Anual (%)
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Fonte: IBGE
Elaboracao: Assessoria Econdmica / Fecomércio — RS

Conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNAD Continua), do IBGE, a
taxa de desocupacao média brasileira foi de 11,0%
no trimestre de outubro a dezembro de 2019,
ficando abaixo do registrado no trimestre de julho a
setembro (11,8%) e do apurado no mesmo periodo
de 2018, quando a taxa registrou 11,6%. Com isso,
a desocupacdo média do ano atingiu 11,9% da
forca de trabalho disponivel, com baixa em relagéo
a taxa média verificada em 2018 (12,3%). No que
se refere aos componentes da taxa de
desocupacdo, comparativamente ao mesmo
periodo de 2018, o contingente de ocupados
aumentou 2,0%, enquanto a forca de trabalho
disponivel cresceu 1,2%. Desse modo, o aumento
no numero de pessoas ocupadas em maior medida
que a elevagcdo da forca de trabalho disponivel
resultou no leve recuo da taxa de desocupacgéo. O
rendimento médio das pessoas ocupadas foi de R$
2.340,00 no periodo de outubro a dezembro de
2019, com variagéo real de 0,3% em relagdo a
remuneragdo do mesmo trimestre do ano anterior
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(R$ 2.332,00, em valores atualizados). A massa de
rendimento real cresceu 2,5% na mesma base de
comparacao, refletindo, sobretudo, 0 aumento no
namero de ocupados. O resultado do dltimo
trimestre do ano mostrou queda na taxa de
desocupacdo, com destaque para o avan¢co dos
empregados com carteira assinada ante o trimestre
anterior puxado pelo comércio. A taxa de
desemprego média de 2019 recuou, com destaque
para aumento no nimero médio de ocupados em
transporte (4,6%), informacdo, comunicagdo e
atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e
administrativas (4,1%), outros servicos (3,9%) e
alojamento e alimentagdo (3,7%); construcdo
registrou o primeiro avanco (0,5%) em seis anos.
Assim, mesmo que devagar e com um nivel de
informalidade elevado, o mercado de trabalho esta
reagindo e para 2020 se espera que a geracao de
empregos formais continue ganhando forca e que
a massa salarial em trajetéria ascendente
impulsione o consumo das familias.

Sondagem de Servigcos

O indice de Confianga dos Servicos (ICS), da FGV,
variou -0,1% na passagem do més de dezembro
para janeiro, na série com ajuste sazonal, e atingiu

0s 96,1 pontos. O resultado foi reflexo da piora na
situacdo atual (ISA-S) que teve baixa de 1,5%, e
cujo indice registrou 91,5 pontos. O IE-S, por sua
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vez, teve aumento na margem de 1,2% (100,9
pontos) e registrou o maior patamar desde jan/19
(104,6 pontos). Quando comparado a janeiro de
2019, o ICS variou -0,4%, movimento verificado no
IE-S (-3,4%). Ja o ISA-S, para essa base de
comparacdo apresentou alta de 3,4%. O Nivel de
Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI) teve
variacdo positiva na passagem do més. Enquanto
na série com ajuste sazonal o NUCI foi de 81,9%
em dezembro para 82,3% em janeiro, a série sem
ajuste, na comparacao interanual, teve variacéo de

-0,1 p.p., indo de 82,2% para 82,1%. ApoOs duas
altas consecutivas, a confianca dos servigos inicia
0 ano sem avanco na margem. Os subindices
indicam aumento nas expectativas quanto aos
préximos meses e, a0 mesmo tempo, registram
uma certa cautela ante o cenario atual do
andamento dos negécios. Na média movel em trés
meses, 0 ICS segue a tendéncia de alta, de forma
a indicar que a recuperacédo do setor continua, mas
devagar.

indice de Confianca de Servicos (ICS)

Com ajuste Sazonal (pontos)
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Elaboracgdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio — RS

Concessoes de Crédito - Recursos Livres
Varia¢@o acumulada em 12 meses
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Elaboracédo: Assessoria Econémica Fecomércio — RS

Em dezembro, o estoque total de crédito do
sistema financeiro nacional (incluindo recursos
livres e direcionados) teve aumento de 1,6% frente
a novembro, e registrou avanco de 6,5% em
relacdo a dezembro de 2018. Com isso, o saldo

totaliza R$ 3,5 trilhdes, conforme divulgado pelo
Banco Central. Como propor¢do do PIB, o
montante total de crédito atingiu 47,8%. Na regido
Sul, para operacbes iguais ou superiores a
R$ 1 mil, o saldo total de crédito em dezembro foi
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de R$ 666,7 bilhdes, com variacdo de 1,8% frente
ao més anterior e crescimento de 8,7% na
comparacdo interanual. As concessdes de crédito
livre aumentaram 4,4% em dezembro na
comparacdo com novembro, ha série com ajuste
sazonal. Em relagdo a dezembro de 2018, as
concessdes com recursos livres avancaram 22,9%.
No ano de 2019, em relacdo ao ano passado, as
concessoes cresceram 14,5%, resultado das altas
de 12,6% para pessoa juridica e de 15,2% para
pessoa fisica. A taxa média de juros para as
operagbes de crédito com recursos livres teve
gueda de 2,1 p.p. em dezembro, registrando 34,0%
a.a.. O resultado teve influéncia da retracdo de 2,9
p.p. na taxa as familias, que marcou 47,3% a.a..

Na taxa as empresas houve queda de 0,8 p.p., que
atingiu 16,5% a.a. A inadimpléncia superior a 90
dias, também para as opera¢gfes com recursos
livres, passou de 3,8% a 3,7% em dezembro, com
estabilidade na inadimpléncia das familias (5,0%) e
gueda de 0,3 p.p. na das empresas (2,1%). Pelo
segundo ano consecutivo, o estoque de crédito do
sistema financeiro registrou crescimento, com
protagonismo do crédito livre, cujo saldo cresceu
14,1%, e reducdo dos recursos direcionados
(-2,4%), com a continuidade da substituicdo do
financiamento publico pelo privado. Para 2020, o
crédito livre deve seguir crescendo, sendo motor
importante da retomada da atividade econémica.

Confianca do Comércio

O Indice de Confianga do Comércio (ICOM),
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV)
teve alta de 1,3% em janeiro, passando de 96,8
pontos para 98,1 pontos, na série com ajuste
sazonal. Comparativamente a janeiro de 2019, a
variacdo do ICOM foi de -3,9%, tendo o indice
passado dos 103,6 pontos para 99,6 pontos. O
aumento do ICOM na margem refletiu a alta
expressiva no indice de Expectativas (IE), que teve
variagdo de 3,8% em janeiro (104,4 pontos), apos
ter registrado alta de 0,1% no més anterior. O
indice de Situacdo Atual (ISA), por sua vez teve
movimento oposto. Tendo apontado recuo de 1,2%
em janeiro, o ISA atingiu 91,9 pontos. Na
comparacdo com janeiro de 2019, o ISA teve leve

gueda de 0,8%, enquanto o IE registrou variagdo
de -6,1%. Em janeiro de 2020, o ICOM ao atingir
0s 98,1 pontos registrou o maior valor desde fev/19
(99,8 pontos). Embora o crescimento do més tenha
sido puxado pelas expectativas, de modo analogo
ao verificado no mesmo més do ano passado, a
caracteristica desse aumento diverge da do
periodo anterior, que ocorreu apés o pleito
eleitoral. Entretanto, tendo a situacdo atual
recuado no més, o cenario parece indicar a
continuidade do processo gradual de recuperagéo,
devendo uma retomada mais forte do setor passar
pela recuperacdo mais robusta do mercado de
trabalho e da confianga dos consumidores.

indice de Confianca do Comércio (ICOM)
Com ajuste sazonal
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Elaboragdo: Assessoria Econdmica Fecomércio — RS

Setor Externo

O Balango de Pagamentos € o0 registro das
transacdes entre residentes e nado residentes do
pais. As Transacdes Correntes (TC), que registram

transacdes de bens e servicos, rendimentos e
transferéncias de renda, tiveram saldo deficitario
de US$ 5,7 bilhdes em novembro, conforme
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divulgado pelo Banco Central. No mesmo més em
2018 houve déficit de US$ 6,1 bilhdes. Ao todo, no
ano de 2019 as TCs registraram déficit de R$ 50,8
bilhdes, superior aos R$ 41,5 bilh6es de 2018.
Dentro de TC, Renda Primaria (-US$ 6,7 bilhdes) e
Servicos (-US$ 3,5 bilhdes) registraram déficit. Ja a
Balanca Comercial foi superavitaria em US$ 4,8
bilhdes. A Conta Financeira (CF) registra os fluxos
de capital entre residentes e ndo residentes do

Pais. Em dezembro, a CF foi deficitaria em
US$ 5,8 bilhdes. No mesmo més do ano passado
houve déficit de US$ 6,1 bilhdes. Destaque para o0s
Investimentos Diretos no Pais (IDP) que somaram
US$ 9,4 bilhées no més. Por fim, o estoque de
reservas internacionais foi de US$ 356,9 bilhdes,
com variacao de -2,6% ante o0 més de dezembro
(US$ 366,4 bilhdes).

Politica Fiscal

O Setor Publico Consolidado registrou déficit
primario de R$ 13,5 bilhdes em dezembro. Desse
montante, o Governo Central teve déficit de R$
16,1 bilhBes, enquanto o saldo para os Governos
Regionais foi deficitario em R$ 7,1 bilhdo. Ja as
empresas estatais registraram superavit de
R$ 9,7 bilhdes. Assim, no ano, o resultado primario
foi deficitario em R$ 61,9 bilhdes (0,85% do PIB)
ante o déficit de R$ 108,3 bilhbes registrados no
ano anterior. O Governo Central acumulou déficit
primario de R$ 88,9 bilhdes (1,22% do PIB),
resultado inferior aos R$ 116,2 bilhdes (1,69% do

PIB) do ano de 2018. Os Governos Regionais
tiveram superdvit primario de R$ 15,2 bilhdes
(0,21% do PIB) e as empresas estatais de
R$ 11,8 bhilhdes (0,16% do PIB). O resultado
nominal, que inclui o saldo primério e 0 pagamento
de juros, foi de déficit de R$ 38,4 bilhdes em
dezembro. No ano passado o déficit de dezembro
havia sido de 68,0 bilhdes. A Divida Liquida do
Setor Publico alcangou R$ 3.961,8 bilhdes (55,9%
do PIB). A Divida Bruta do Governo Geral, por sua
vez, totalizou R$ 5.549,4 bilhdes (78,3% do PIB).

Inflacdo (IGP-M)
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Elaboracdo: Assessoria Econémica / Fecomércio-RS

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M)
registrou variacdo de 0,48% em janeiro. No més
anterior o indicador havia registrado variacdo de
2,09% e em janeiro de 2019, de 0,01%. Na analise
dos componentes do IGP-M, o indice de Precos ao
Consumidor (IPC), que tem peso 0,3 na
composicdo geral do indice, teve variacdo de
0,52% em janeiro. No més anterior houve variagao
de 0,84%. A principal influéncia desse resultado
ocorreu no grupamento de Alimentacdo, em
especifico no subgrupo carnes bovinas que passou
de uma variacdo de 2,36% em dezembro para

1,22% em janeiro. JA4 o indice de precos ao
Produtor Amplo (IPA), com 0,6 de participagédo no
IGP-M, registrou alta de 0,50%, ap0s ter avancado
de 2,84% em dezembro. Esse resultado teve
influéncia dos grupos Bens Finais (0,02%) e
Matérias Primas (0,26%). No primeiro, destaque
para variacdo de -0,44% do subgrupo alimentos
processados. JA4 0 segundo caso teve influéncia
dos subgrupos bovinos (-5,83%), soja (-1,78%) e
café em grdo (-1,64%). No grupo Bens
Intermediarios foi registrada aceleragéo no ritmo de
aumento dos pregos, tendo a alta de 0,43% em
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dezembro passado a 1,21% em janeiro. O Civil — (INCC), que tem peso 0,1 no IGP-M
subgrupo combustiveis e lubrificantes para a registrou aumento em janeiro. A alta de 0,14% foi
producdo foi a principal influéncia do resultado, inferior ao avanco de 0,26% do més anterior. Com
tendo registrado 4,20% de aumento em janeiro, estes resultados, o IGP-M acumula variacdo de
superando em muito os 0,78% de alta do més 0,48% no ano de 2020 e de 7,81% em 12 meses.

anterior. Por fim, o indice Nacional da Construcéo

Boletim Focus

PROJECOES FOCUS

2019 2020

Ultima Atual Ultima
SEIMERE! SEIMERED

INDICADORES
SELECIONADOS

IPCA 3,47% 3,40% 3,75% 3,75%

Taxa de Cambio —fim de

PIB (Crescimento) 2,31% 2,30% 2,50% 2,50%

p R$/US$ 4,10 R$/USS 4,10 R$/US$ 4,00 R$/US$ 4,05
periodo
Meta Ta3<a Selic — fim de 4,25% 4,25% 6.25% 6.00%
periodo (% a.a.)
IPCA nos préoximos 12 meses 3,44%

Fonte: Banco Central (Boletim Focus de 31 de janeiro de 2020)

que serao divulgados entre os dias 03 de janeiro e 07 de janeiro

Indicador Referéncia Fonte
Pesquisa Industrial Mensal — P. Fisica — Brasil Dezembro de 2019 IBGE
SELIC Banco Central
IPCA e INPC Janeiro de 2020 IBGE

Caso queira receber o Monitor Econdmico Semanal, em versao eletrénica, entre em contato atraves do
e-mail: assec@fecomercio-rs.org.br

E permitida a reproducéo total ou parcial deste conteudo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboracdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretacdes/decis6es tomadas com base nas
informacdes disponibilizadas por suas publica¢des.
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