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Dados divulgados entre os dias 26 de fevereiro e 02 de marco

Contas Nacionais Trimestrais

No quarto trimestre de 2017, o Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro registrou variacdo de 0,1% em
relacdo ao trimestre anterior, ha série com ajuste
sazonal, conforme o IBGE. Com esse resultado, o
PIB do Brasil fechou o ano de 2017 com
crescimento de 1,0. Sob a 6tica da producao, entre
2016 e 2017, destacaram-se 0S acréscimos
apurados nos Servigcos (0,3%) e na Agropecudria
(13,0%). A Indastria ficou estavel no periodo
(0,0%). Na ética da demanda, comparativamente ao
ano de 2016, a formacédo bruta de capital fixo (que
mede a parcela do produto utilizada para realizar
investimentos) apurou queda (-1,8%) pelo quarto
ano consecutivo. O consumo das familias registrou
crescimento de 1,0% no periodo e o consumo da
administracdo publica, por sua vez, diminuiu 0,6%.
Acerca do setor externo, as exportacdes de bens e
servicos tiveram um acréscimo de 5,2% e as

importagdes aumentaram 5,0%. Em valores, o total
produzido pela economia brasileira foi de R$ 6,56
trilhnGes. Em termos per capita (R$ 31.587), houve
alta real de 0,2% em relacédo ao ano de 2016. Com
0 resultado de 2017, o PIB brasileiro retorna ao
patamar equivalente ao terceiro trimestre de 2011.
A recuperagdo é fragil, lenta e fraca, mas aos
poucos se consolida. Se é indiscutivel o fato da
contribuicdo da agropecuaria para o crescimento do
PIB em 2017, também é claro que, ao longo do ano,
a retomada foi se disseminando pelos demais
setores da economia. Para 2018, a expectativa é de
que o PIB do pais cresca 2,8%, capitaneado, no
lado da demanda, pelo consumo das familias. Por
se encontrar num patamar historicamente baixo, o
investimento também devera crescer — condigdo
fundamental para a garantia do crescimento no
longo prazo.

Produto Interno Bruto (PIB)
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Mercado de Trabalho (PNAD Continua)

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNAD Continua), do
IBGE, a taxa de desocupacdo média brasileira foi
de 12,2% no trimestre de novembro de 2017 a
janeiro de 2018, aumentando em comparag¢do ao
trimestre anterior (11,8% entre 0os meses de agosto
e outubro) e ficando abaixo do apurado no mesmo
periodo de 2017 (12,6%). Esse aumento verificado

com relagdo ao trimestre finalizado no més anterior
ja era esperado e tem carater sazonal. No que se
refere aos componentes da taxa de desocupacéo,
comparativamente ao mesmo periodo de 2017, o
contingente de ocupados aumentou 2,1%,
enquanto a forca de trabalho disponivel cresceu
1,6%. O rendimento médio das pessoas ocupadas
foi de R$ 2.169,00 no periodo de novembro de
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2017 a janeiro de 2018, com acréscimo real de
1,6% em relacdo a remuneragdo do mesmo
trimestre do ano anterior (R$ 2.135,00). A massa
de rendimento real cresceu 3,6% na mesma base
de comparacdo. As expectativas para o mercado
de trabalho sé@o positivas para 2018, porém, nédo o
suficiente para reduzir de modo expressivo a taxa

de desocupacdo. A recuperacdo do mercado
formal de trabalho devera incorporar uma parcela
da populacdo empregada na informalidade e por
conta propria. Assim, a retomada do emprego
formal tende a néo refletir em quedas significativas
da taxa de desocupacéao.

Taxa de Desocupacgéo
Média moével trimestral (%)
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Concessodes de Crédito - Recursos Livres
Variacdo acumulada em 12 meses

20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%

-5,0%
-10,0%

-15,0%

fev/13 |
mai/l3
ago/13
nov/13
fev/14
mai/l4
ago/14
nov/14
fev/15
mai/15

——TOTAL ==PF

Fonte: Banco Central

N 1 O© © O© O M~ N~ M~ I~

e e e e e e e

553383 :% 93

oD O O o O O o O

8 € - E ®@ € v E © c
PJ

Elaboracdo: Assessoria Econémica / Fecomércio-RS

O estoque total de crédito do sistema financeiro
nacional (incluindo recursos livres e direcionados)
registrou queda de 0,8% entre dezembro e janeiro
e ficou estavel frente ao més de janeiro de 2017,
totalizando R$ 3,0 trilhdes, conforme o Banco
Central. Como proporcéo do PIB, o montante total
de crédito passou de 47,1% para 46,6%. Na regiao
Sul, para operagbes iguais ou superiores a
R$ 1 mil, o estoque total de crédito foi de
R$ 560,5 bilhdes, com recuo de 0,8% frente a

dezembro, e registrando alta de 2,1% na
comparacédo interanual. As concessfes de crédito
livre ficaram estaveis em janeiro frente ao més
anterior, na série com ajuste sazonal.
Relativamente ao més de janeiro de 2017, as
concessdes com recursos livres tiveram aumento
de 12,0%. No acumulado em 12 meses até janeiro
as concessdes cresceram 5,1%. A taxa média
mensal de juros, para as operacdes de crédito com
recursos livres, foi de 40,3% em dezembro para
41,1% em janeiro. A inadimpléncia superior a 90
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dias, também para as operacBes com recursos
livres, passou de 4,9% para 5,1% entre dezembro
e janeiro. As concessfes de crédito com recursos
livres, depois de terem crescido por trés meses
consecutivos na margem, estabilizaram. Esse

resultado provém basicamente do forte recuo da
tomada de crédito livre das pessoas juridicas. Os
juros mais altos em janeiro ajudam a explicar esse
cenario, que também contou com uma
inadimpléncia mais alta.

Sondagem de Servigcos

indice de Confianca de Servicos (ICS)
Com ajuste sazonal (pontos)
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No més de fevereiro, o indice de Confianca de
Servicos (ICS), da FGV, teve variacdo de 1,4%, e
atingiu o maior nivel desde abril de 2014, na série
com ajuste sazonal. Em relagcdo ao més de
fevereiro de 2017, o indicador registrou alta de
14,3%. O resultado do ICS foi influenciado pela
alta de 1,4% Iindice de Situagdo Atual (ISA-S) e
pela elevacdo de 1,5% no indice de Expectativas
(IE-S). Frente ao més de fevereiro de 2017, tanto o
ISA-S quanto o IE-S aumentaram, 18,9% e 9,8%,
respectivamente. O Nivel de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (NUCI) teve leve recuou
frente a janeiro passado de 82,3% para 82,2%, na

série dessazonalizada. Comparando este més com
fevereiro do ano passado (82,2%), o NUCI ficou
levemente maior (82,3%). Em fevereiro, 0 aumento
da confianca do empresario dos servicos indica
que o processo de retomada da atividade
econdmica ja se faz sentir no setor. Houve melhora
nos indicadores que medem o volume de demanda
atual e a situacao dos negdécios para 0s préximos
meses. O destaque do més, entretanto, se deu no
indicador que mede o impeto de contratacdo para
0s proximos trés meses, que alcangcou seu maior
nivel desde agosto de 2014, e aponta para uma
possivel retomada das contratagbes do setor.

Sondagem do Comércio

O Indice de Confianga do Comércio (ICOM),
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV),
teve variacdo de 0,4%, ao passar de 95,1 pontos
em janeiro para 95,5 pontos em fevereiro, na série
dessazonalizada. Este é o maior resultado para o
indice desde abril de 2014 (97,8 pontos).
Comparativamente a fevereiro de 2017, a variagao
do ICOM foi de 14,0%, passando de 83,4 pontos
para 95,1 pontos. Na margem, o desempenho do
ICOM foi sustentado pela melhora da Situacdo
Atual. Enquanto o indice de Expectativas (IE)
registrou queda de 3,9%, o indice de Situacao

Atual (ISA) aumentou 5,5%. Este é o0 maior
resultado para o ISA desde agosto de 2014. Ja o
aumento do ICOM em relacdo a fevereiro de 2017
foi influenciado tanto pelo crescimento de 18,4%
do ISA, quanto pela alta de 6,8% no IE. A melhora
percebida nas condicbes atuais da economia
mostra que o cenario de juros em queda, inflacao
controlada e recuperacdo no mercado de trabalho
viabilizam a continuacdo do processo de retomada
da confianga. Em contrapartida, o recuo verificado
nas expectativas relacionadas ao setor aponta
para uma retomada mais lenta da atividade.
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Politica Fiscal

O setor publico consolidado registrou superdvit
primario de R$ 46,9 bilhdes em janeiro. Desse
montante, o Governo Central registrou superavit de
R$ 36,5 bilhdes, enquanto que o saldo para os
Governos Regionais foi superavitario em
R$ 10,5 bilhdes. J4 nas empresas estatais houve
deficit de R$ 126,2 milhdes. Com isso, 0 setor
publico consolidado registra saldo deficitario de
R$ 100,4 bilhdes nos 12 meses encerrados em

Inflacdo (IGP-M)

janeiro. O resultado nominal, que inclui o saldo
primario e o pagamento de juros, foi de superavit
de R$ 18,6 bilhdes em janeiro, acumulando
R$ 493,1 bilhdes de déficit em 12 meses. A Divida
Liquida do Governo Geral alcangou
R$ 3.406,9 bilhdes (51,8% do PIB). A Divida Bruta,

por sua vez, totalizou R$ 4.904,3 bilhdes, ou 74,5%
do PIB.
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O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M)
registrou variagdo de 0,07% em fevereiro. No més
anterior o indicador teve variagdo de 0,76% e em
fevereiro de 2017, de 0,08%. Dos componentes
analisados, o indice de Precos ao Consumidor
(IPC) teve alta de 0,28%, frente a variacdo de

0,56% verificada no més de janeiro. O indice de
precos ao Produtor Amplo (IPA), por sua vez, teve
variagdo de -0,02%, ap6s o aumento de 0,91%
verificado no més anterior. Na andlise do IPA, por
estagios de processamento, Matérias-Primas
apresentou queda de 0,23%, e Bens Finais de
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0,71%. Ja Bens Intermediarios teve variacdo de janeiro, o INCC havia registrado alta de 0,28%.
0,87%. O Indice Nacional da Construcdo Civil — Com estes resultados, o IGP-M acumula variacdo
(INCC) registrou leve aumento de 0,14%. Em de 0,83% no ano de 2018 e de -0,42 em 12 meses.
Setor Externo

As Transagcbes Correntes Dbrasileiras, que Renda Priméria (-US$ 4,1 bilhées) e nos Servigos
compdem o Balanco de Pagamentos, registraram (-US$ 2,8 bilhdes). A Balanca Comercial, por sua
um saldo negativo de US$ 4,3 bilhdes, em janeiro, vez, registrou um saldo positivo de
conforme divulgado pelo Banco Central. Na Conta US$ 2,4 bilhdes. Em 12 meses, as Transagfes
Financeira, houve deficit de US$ 3,7 bilhdes. No Correntes acumulam saldo deficitario de
mesmo més de 2017, tanto as Transacbes US$ 9,0 bilhdes (0,4% do PIB). Por fim, o estoque
Correntes quanto a Conta Financeira registraram de reservas internacionais foi de
déficit, de US$ 5,1 bilhdes e US$ 4,6 bilhdes, US$ 383,7 bilhdes, com variagdo de 0,5% ante o
respectivamente. O resultado de janeiro teve més de dezembro (US$ 382,0 bilhdes).

influéncia dos saldos negativos verificados na
Boletim Focus

PROJECOES FOCUS

2018 2019
INDICADORES

SELECIONADOS Ultima Atual Ultima Atual
SEINERED u SEINERED u

IPCA 3,73% 3,70% 4,25% 4,24%
PIB (Crescimento) 2,89% 2,90% 3,00% 3,00%
Taxa de Cambio —fim de R$/US$ 3,30 R$/US$ 3,30 R$/US$ 3,39 R$/USS 3,38
periodo
Meta Ta,xa Selic — fim de 6.75% 6.75% 8,00% 8,00%
periodo (% a.a.)
IPCA nos préximos 12 meses 4,02%

Fonte: Banco Central (Boletim Focus de 02 de margo de 2018)

que serao divulgados entre os dias 05 de marco e 09 de mar

Indicador Referéncia Fonte
Pesquisa Industrial Mensal - P. Fisica - Brasil Janeiro de 2018 IBGE
Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola Fevereiro de 2018 IBGE
IPCA e INPC Fevereiro de 2018 IBGE
Pesquisa Industrial Mensal - P. Fisica - Regional Janeiro de 2018 IBGE

Caso queira receber o Monitor Econdmico Semanal, em versao eletrénica, entre em contato através do
e-mail: assec@fecomercio-rs.org.br

E permitida a reproducéo total ou parcial deste contetdo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboracdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretacfes/decisées tomadas com base nas
informacdes disponibilizadas por suas publicacdes.
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