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Dados divulgados entre os dias 28 de outubro e 01 de novembro

Politica Monetéria (Taxa de Juros Selic)

O Comité de Politica Monetaria (Copom),
em reunido realizada na dltima quarta-feira
(31/10/2019), decidiu cortar novamente a taxa
basica de juros da economia brasileira (taxa Selic)
em 0,50 p.p., deixando a taxa em 5,00% a.a., nova
minima historica, por decisdo unanime entre
membros do Copom. Segundo o Comité, em seu
cenario basico, observa-se a continuidade do
processo de recuperacdo da atividade econdmica,
com manutencao da avaliagdo do cenario externo —
relativamente favoravel aos emergentes, mas ainda
incerto e desafiador — e dos niveis confortaveis da
inflacdo e de seus componentes. Em relacdo ao
balanco de riscos, dois novos aspectos foram
apontados: do lado baixista, além da capacidade
ociosa, 0 potencial de propagacdo inercial da
inflacdo; pela pressdo de alta, o préprio grau de
estimulo monetario atual, risco que pode ser
intensificado em caso de deterioracdo do cenario
externo e de frustacdo da continuidade das

reformas. Assim considerado, a avaliacdo do
Copom foi de ajuste no grau de estimulo monetario,
com nova reducdo em 0,5 p.p.. A decisdo do
Comité ndo gerou surpresas, assim como a
sinalizacdo no comunicado de espaco para igual
corte na ultima reunido do ano, que ocorrera em
dezembro. A novidade, contudo, foi a mensagem de
cautela para a continuidade do ciclo de cortes
posteriores, algo que fica coerente com a inclusdo
do grau de estimulo monetario no balanco de
riscos: considerando o efeito defasado da queda da
taxa de juros, a reacdo da economia tem de ser
acompanhada para dosar o medida dos préximos
ajustes (o ciclo de baixa deve continuar em 2020,
ainda que diminuindo seu ritmo). Na leitura do
Copom, os efeitos da politica monetéaria estimulativa
estdo comecando a aparecer e, diante disso, o
comunicado ajusta as expectativas do mercado e
reforca a liberdade das decisbes da autoridade
monetéria — como deve ser.
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Mercado de Trabalho (CAGED)

Em setembro de 2019, a economia brasileira
registrou geracdo liquida de 157,2 mil postos
formais de trabalho, na série que desconsidera os
ajustes (declaracbes fora do prazo), conforme o
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE). No Rio
Grande do Sul (RS), houve saldo liquido positivo

de 1,6 mil vagas formais. Em setembro do ano
passado, haviam sido criados 151,0 mil empregos
no Brasil ao passo que no RS houve variagdo
positiva de 1,6 mil postos formais de trabalho.
Considerando as declaragfes fora do prazo, no
ambito nacional, o resultado acumulado em 12
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meses é de geracdo de 548,3 mil, e no Rio Grande
do Sul, um saldo equivalente a 15,6 mil postos

Saldo Liquido de Geracédo de Empregos Formais

Rio Grande do Sul*
(Acumulado no ano)

Agropecuaria

Adm Publica

Servigos
Comércio  -5.187
Construgéo Civil -1.554
Serv Ind UP
IndUstria de Transf.

Ind. Extrativa

*Considera as declaragdes fora do prazo
Fonte: CAGED/MTE
Elaboracado: Assessoria Econémica Fecomércio — RS

16.290

formais de trabalho no periodo.

Saldo Liquido de Geracdo de Empregos Formais
Brasil*
(Acumulado no ano)

Agropecuaria
Adm Publica
Servigos 423.837

Comércio

Construcgéo Civil 116.530
Serv Ind UP
IndUstria de Transf. 137.269

Ind. Extrativa

Mercado de Trabalho (PNAD Continua Mensal)

Taxa de Desocupagéao
Média movel trimestral (%)
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Fonte: IBGE

Elaboracgdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio — RS

Conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNAD Continua), do IBGE, a
taxa de desocupacdo média brasileira foi de 11,8%
no trimestre encerrado em setembro de 2019,
recuando 0,3 pontos percentuais (p.p.) em relagéo
ao trimestre anterior (abril a junho de 2019); nos
trimestres encerrados em agosto e em julho, a taxa
registrou os mesmos 11,8%. Na comparacdo com
0 trimestre encerrado em setembro de 2018,
guando a taxa era de 11,9%, houve estabilidade.
No que se refere aos componentes da taxa de
desocupacdo, comparativamente ao mesmo
periodo de 2018, o contingente de ocupados

aumentou 1,6%, enquanto a forca de trabalho
disponivel expandiu 1,5%. Desse modo, com 0s
avancgos de magnitudes muito similares, a taxa de
desocupacdo ficou praticamente estavel em
relacdo ao mesmo periodo de 2018. O rendimento
médio das pessoas ocupadas foi de R$ 2.298,00
no periodo de julho de 2019 a setembro de 2019,
apresentando estabilidade em relacdo a
remuneragdo do mesmo trimestre do ano anterior
(R$ 2.295,00, em valores atualizados). A massa de
rendimento também ficou estavel na mesma base
de comparacdo. A outra vez em que a taxa de
desocupacéo de 11,8% foi mantida ndo por trés,
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mas quatro trimestres consecutivos, foi no segundo
semestre de 2016, antes de engatar a subida para
registrar a maxima da série — 13,7% no trimestre
encerrado em marco de 2017. Desde entdo, o
mercado de trabalho tem dado sinais de
recuperacao muito fracos, com uma trajetoria de
gueda na taxa de desocupacdo muito sutil. Nesse

contexto, por mais que o resultado atual mostre
recuo da taxa ante o trimestre anterior (encerrado
em junho), ficar estagnado em trés trimestres
moveis subsequentes, nessa época do ano em que
a sazonalidade é de queda, deixa mais evidente a
enorme dificuldade do mercado de trabalho se
recuperar.

Sondagem de Servigcos

O indice de Confianga dos Servigos (ICS), da FGV,
variou -0,4% na passagem do més de setembro
para outubro, na série com ajuste sazonal. A
gueda refletiu 0s movimentos opostos de seus dois
sub-indices. A Situacdo Atual (ISA-S) teve alta de
3,1%, tendo atingido, aos 92,7 pontos, o valor mais
alto desde junho de 2014. Em contrapartida, o IE-S
(Expectativas) teve queda de 3,7%, com o indice
registrando 94,6 pontos. Quando comparado ao
mesmo més do ano anterior, o ICS avancou 4,4%,
movimento verificado no ISA-S (6,6%) e no IE-S
(2,4%). O Nivel de Utilizagdo da Capacidade
Instalada (NUCI) registrou aumento na série

dessazonalizada, passando de 80,7% em
setembro para 82,0% em outubro. Comparando
com o mesmo més do ano anterior, o NUCI teve
leve baixa, indo de 82,2% para 82,1%. A queda do
ICS resultou das forcas opostas vindas da situacdo
atual e das expectativas. O volume de demanda
atual puxou a melhora da situagéo atual, ao passo
gue a demanda prevista para os préximos meses
foi a principal causa da queda nas expectativas.
Essas percepcgfes sugerem que a recuperagdo do
setor deve seguir em ritmo gradual nos préximos
meses.

indice de Confianca de Servicos (ICS)
Com ajuste Sazonal (pontos)
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Elaboracao: Assessoria Econdmica / Fecomércio — RS

Producéao Industrial (Nacional)

A producédo industrial brasileira teve aumento de
0,3% no més de setembro, na Ssérie
dessazonalizada. No més anterior havia sido
registrada variagdo de 1,2%. Em relagcdo ao més
de setembro de 2018 o indice aumentou 1,1%.
Nessa mesma base de comparacdo, em ago/19
houve queda de 2,0% na producéo, e de 2,5% em
jul/19. Assim, no acumulado do ano, a indastria
nacional registrou variacdo de -1,4%,
apresentando melhora frente ao més anterior,
guando o acumulado foi de -1,7%. Em 12 meses,

apos a producéo registrar queda revisada de 1,6%
em agosto, no més de setembro houve baixa de
1,3%. Em termos desagregados, na comparacdo
interanual, coque, produtos derivados do petroleo e
biocombustiveis (5,7%), veiculos automotores,
reboques e carrocerias (6,9%) e produtos
alimenticios (3,2%) exerceram as maiores
influéncias positivas. Por outro lado, metalurgia
(-6,6%), industrias extrativas (-2,7%), celulose,
papel e produtos de papel (-7,0%) influenciaram
negativamente.
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Producéo Industrial

— Brasil

indice acumulado em 12 meses — Nimero indice (Out/2008 = 100)
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Fonte: IBGE

Elaboracgdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio — RS

Inflacdo (IGP-M)

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M)
registrou variacdo de 0,68% em outubro. No més
anterior o indicador variou -0,01% e em outubro de
2018, 0,89%. Na analise dos componentes do IGP-
M, o indice de Precos ao Consumidor (IPC), que
tem peso 0,3 na composi¢do, teve variacdo de -
0,05% em outubro. No més anterior havia sido
registrada baixa de 0,04%. A principal influéncia
desse resultado ocorreu no grupamento de
Habitacdo, em especifico no item tarifa de
eletricidade residencial, que passou de uma
variagdo de 1,28% em setembro para -2,07% em
outubro. J& o indice de precos ao Produtor Amplo
(IPA), com 0,6 de participagao no IGP-M, registrou
alta de 1,02%, superior ao registrado em setembro
(-0,09%). Esse resultado foi influenciado por todos
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Fonte: FGV

0sS seus componentes. Matérias-Primas teve
variagdo de 1,72% em outubro, apos queda de
0,36% em setembro. Minério de ferro, milho e
laranja foram os principais responsaveis pelo
resultado. No grupamento Bens Intermediarios
houve aumento de 1,24% em outubro. No més de
setembro a variacdo foi de 0,22%. No grupo dos
bens finais, que registrou variagdo de -0,15% no
més anterior, houve alta de 0,17% em outubro. Por
fim, o Indice Nacional da Constru¢cdo Civil —
(INCC), que tem peso 0,1 no IGP-M registrou
aumento em outubro. A alta de 0,12% foi inferior
ao avanco de 0,60% do més anterior. Com estes
resultados, o IGP-M acumula variacdo de 4,79%
no ano de 2019 e de 3,15% em 12 meses.

IGP-M
Variacéo (%) — Acumulado em 12 meses
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Elaboragdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio-RS
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Boletim Focus

PROJECOES FOCUS

2019 2020
INDICADORES -
SELECIONADOS Ultima Ultima
S Atual Atual
CIERED SEIMERED
IPCA 3,29% 3,29% 3,60% 3,60%

PIB (Crescimento) 0,91% 0,92% 2,00% 2,00%

Taxa de Cambio —fim de
periodo

R$/US$ 4,00 R$/US$ 4,00 R$/US$ 4,00 R$/US$ 4,00

Meta Taxa Selic — fim de
periodo (% a.a.)

IPCA nos préximos 12 meses 3,58%

Fonte: Banco Central (Boletim Focus de 01 de novembro de 2019)

4,50% 4,50% 4,50% 4,50%

que serao divulgados entre os dias 04 de outubro e 08 de outubro

Indicador Referéncia Fonte
IPCA e INPC Outubro de 2019 IBGE
Pesquisa Industrial Mensal — P. Fisica — Regional Setembro de 2019 IBGE

Caso queira receber o Monitor Econdmico Semanal, em versao eletrénica, entre em contato através do
e-mail: assec@fecomercio-rs.org.br

E permitida a reproduc&o total ou parcial deste conteudo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboracdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretacdes/decisées tomadas com base nas
informacdes disponibilizadas por suas publicagdes.
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