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Dados divulgados entre os dias 25 de novembro e 29 de novembro

Mercado de Trabalho (CAGED)

Em outubro de 2019, a economia brasileira
registrou geracdo liquida de 70,9 mil postos
formais de trabalho, na série que desconsidera os
ajustes (declaracbes fora do prazo), conforme o
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE). No Rio
Grande do Sul (RS), houve saldo liquido positivo
de 8,3 mil vagas formais. Em outubro do ano
passado, haviam sido criados 57,7 mil empregos

Saldo Liquido de Geragcao de Empregos Formais

Rio Grande do Sul*
(Acumulado no ano)

Agropecuaria
Adm Publica
Servigos 17.942
Comércio
Construgéo Civil
Serv Ind UP

IndUstria de Transf.

Ind. Extrativa

*Considera as declaragfes fora do prazo
Fonte: CAGED/MTE
Elaboragdo: Assessoria Econémica Fecomeércio — RS

no Brasil ao passo que no RS houve variagdo
positiva de 9,3 mil postos formais de trabalho.
Considerando as declaragbes fora do prazo, no
ambito nacional, o resultado acumulado em 12
meses é de geracdo de 562,2 mil, e no Rio Grande
do Sul, um saldo equivalente a 14,3 mil postos
formais de trabalho no periodo.

Saldo Liquido de Geragdo de Empregos Formais
Brasil*
(Acumulado no ano)

Agropecuaria
Adm Publica
Servigos 425.451

Comércio

Construcao Civil 116.976
Serv Ind UP
IndUstria de Transf. 138.970

Ind. Extrativa

Mercado de Trabalho (PNAD Continua Mensal)

Taxa de Desocupacgéao
Média movel trimestral (%)
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Conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNAD Continua), do IBGE, a
taxa de desocupacdo média brasileira foi de 11,6%
no trimestre encerrado em outubro de 2019,
ficando estavel em relacdo ao trimestre anterior
(maio a julho de 2019), que registrou 11,8%,
segundo o IBGE. Na comparacdo com o trimestre
encerrado em outubro de 2018, quando a taxa era
de 11,7%, também houve estabilidade. No que se
refere aos componentes da taxa de desocupacéo,
comparativamente ao mesmo periodo de 2018, o
contingente de ocupados aumentou 1,6%,
enquanto a forga de trabalho disponivel expandiu
1,4%. Devido ao aumento relativo da populacéo
ocupada frente a forca de trabalho ter sido muito
suave, a variacdo na taxa de desocupacao nao foi
considerada estatisticamente significativa pelo
IBGE. O rendimento médio das pessoas ocupadas
foi de R$ 2.317,00 no periodo de agosto de 2019 a
outubro de 2019, apresentando estabilidade em
relacdo a remuneragcdo do mesmo trimestre do ano
anterior (R$ 2.298,00, em valores atualizados). A

massa de rendimento real cresceu 2,6% na mesma
base de comparacéo, sendo puxada pelo aumento
no numero de ocupados. Depois de trés trimestres
moveis com a taxa de desocupacdo em 11,8%, o
trimestre terminado em outubro registrou 11,6%,
apresentando estabilidade segundo o IBGE, de
forma que os dados continuam mostrando a dificil
recuperacao do mercado de trabalho, que tem sido
puxada pela informalidade (com novos recordes
nas séries histéricas dos empregados do setor
privado sem carteira assinada e dos trabalhadores
por conta propria). Contudo, por mais que o
movimento de avango nas ocupacdes seja
impulsionado por postos com rendimentos
menores e menos estiveis, 0 que impede o
aumento do rendimento médio, a massa salarial
real apresentou avanco, tanto em relacdo ao
trimestre encerrado em julho quando na
comparacdo interanual; isso é importante pois
significa um maior volume de recursos em
circulacdo, algo que tende a contribuir para o
avanco do consumo das familias.

Sondagem de Servicos

O indice de Confianca dos Servigos (ICS), da FGV,
variou 1,5% na passagem do més de outubro para
novembro, na série com ajuste sazonal, e atingiu
os 95,0 pontos, maior nivel desde fev/19. O
resultado foi puxado pela melhora nas expectativas
(IE-S), que tiveram aumento de 4,0%, com o indice
registrando 98,4 pontos, enquanto o indice de
Situagéo Atual (ISA-S) teve queda de 1,0%, tendo
atingido os 91,8 pontos. Quando comparado ao
mesmo més do ano anterior, o ICS avangou 1,5%,
movimento verificado no ISA-S (4,0%). Ja no IE-S,
para essa base de comparacdo houve baixa de

Instalada (NUCI) teve pequeno recuo na passagem
do més. Enquanto na série com ajuste sazonal o
NUCI foi de 82,0% em outubro para 81,7% em
novembro, a série sem ajuste teve movimento
semelhante indo de 82,1% para 81,8%. O
resultado de novembro aponta para a continuacao
do processo de retomada da atividade ao longo do
ano, tendo o indice atingido o maior nivel desde
fev/19. Entretanto, os movimentos opostos dos
indices de expectativas e de situagdo atual
verificados no més sugerem que este processo
deve seguir em ritmo gradual nos préximos meses.
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Concessodes de Crédito - Recursos Livres
Variagdo acumulada em 12 meses
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O estoque total de crédito do sistema financeiro
nacional (incluindo recursos livres e direcionados)
teve aumento de 0,3% frente a setembro,
registrando avanco de 6,3% em relagédo a outubro
de 2018. Com isso, o saldo totaliza R$ 3,4 trilhdes,
conforme divulgado pelo Banco Central. Como
proporcéao do PIB, o montante total de crédito ficou
em 47,6%. Na regido Sul, para operacgdes iguais
ou superiores a R$ 1 mil, o saldo total de crédito
em outubro foi de R$ 645,2 bilhdes, com variagédo
de 0,8% frente ao més anterior e crescimento de
9,0% na comparacéo interanual. As concessbes de
crédito livre recuaram 2,4% em outubro na
comparagdo com setembro, na série com ajuste
sazonal. Em relagcdo a outubro de 2018, as
concessdes com recursos livres avangaram 13,6%.
No acumulado em 12 meses, até outubro, as
concessodes cresceram 13,4%, resultado das altas
de 11,5% para pessoa juridica e de 14,9% para
pessoa fisica. A taxa média de juros para as
operagbes de crédito com recursos livres teve
gueda de 1,0 p.p. em outubro, registrando 35,9%
a.a.. O resultado teve influéncia da retracéo de 1,5
p.p. na taxa as familias, que marcou 49,7% a.a., e

da queda de 0,3 p.p. da taxa as empresas, que
atingiu 17,6% a.a. A inadimpléncia superior a 90
dias, também para as operagbes com recursos
livres, manteve-se em 3,9%, com estabilidade na
inadimpléncia tanto das familias (5,0%) quanto das
empresas (2,5%). Na comparacgdo interanual, o
saldo total de crédito continuou acelerando,
puxado pelo avanco de 13,4% no saldo dos
recursos livres, enquanto o direcionado segue com
variagdo negativa, tendo registrado -1,7%. As
taxas médias de juros, também na comparagéo
interanual e com recursos livres, evidenciam a
transmissdo da queda da Selic para as taxas de
algumas modalidades de crédito: para as familias,
crédito pessoal e aquisicdo de veiculos registram
taxas menores em 75 pp. e 2,7 p.p,
respectivamente, enquanto as taxas as empresas
relativas a descontos de duplicatas, capital de giro
e aquisicao de veiculos tiveram quedas de 4,0 p.p.,
2,2 p.p. € 3,4 p.p.. Assim, com a politica monetéria
estimulativa em curso, o crédito deve seguir em
expansao, devendo ser um dos principais vetores
do crescimento no proximo ano.

Confianga do Comércio

O Indice de Confianca do Comércio (ICOM),
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV),
teve recuo de 0,6% (0,6 pontos) em relacdo ao
més de outubro, na série com ajuste sazonal. Com
isso, 0 indice atingiu os 97,8 pontos na série
dessazonalizada. Quando comparado a novembro
de 2018, o ICOM teve variacdo de -1,6%

(-1,6 pontos) e registrou 101,5 pontos. O resultado
mensal foi influenciado pelo recuo nas expectativas
dos empreséarios do setor. Enquanto o indice de
Situacdo Atual (ISA) ficou praticamente estavel
(-0,2%) aos 94,9 pontos o indice de Expectativas
(IE) teve baixa de 1,0% e atingiu os 100,9 pontos.
Na comparacgao interanual, a diminuicdo do ICOM
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foi reflexo da baixa no IE (-3,2%), enquanto a
Situagdo Atual teve leve alta de 0,5%. Os
resultados do ICOM denotam certa cautela na
percepcdo dos empresarios. A situacdo atual que
vinha apresentando melhora nos Gltimos meses

ficou estavel no més e as expectativas tiveram o
segundo recuo consecutivo. Contudo, a
expectativa para o final do ano se mantém positiva,
tendo em vista a liberac&o dos recursos do FGTS.

indice de Confianca do Comércio (ICOM)
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Setor Externo

s

O Balango de Pagamentos € o registro das
transacdes entre residentes e ndo residentes do
pais. As Transacdes Correntes (TC), que registram
transacoes de bens e servigos, rendimentos e
transferéncias de renda, tiveram saldo deficitario
de US$ 7,9 bilhdes em outubro, conforme
divulgado pelo Banco Central. No mesmo més em
2018 houve déficit de US$ 2,0 bilhdes. Dentro de
TC, Renda Priméria (-US$ 4,9 bilhdes) e Servigos
(-US$ 3,6 bilhdes) registraram déficit. Ja a Balanca
Comercial foi superavitaria em US$ 0,5 bilhdo. A
Conta Financeira (CF) registra os fluxos de capital

entre residentes e nédo residentes do Pais. Em
outubro, a CF foi deficitaria em US$ 7,9 bilhées. No
mesmo més do ano passado houve déficit de
US$ 3,7 bilhes. Destaque para os Investimentos
Diretos no Pais (IDP) que somaram
US$ 6,8 bilhdes no més. Em 12 meses, as
TransagBes Correntes acumulam saldo deficitério
de US$ 54,8 bilhdes (3,00% do PIB). Por fim, o
estoque de reservas internacionais foi de
US$ 369,8 bilhdes, com variagdo de -1,8% ante o
més de setembro (US$ 376,4 bilhdes).

Sondagem do Consumidor

Em novembro, o indice de Confianca do
Consumidor (ICC) atingiu 88,9 pontos, e teve leve
recuo frente ao més anterior ao variar -0,6%, na
série com ajuste sazonal. A queda refletiu o indice
de Expectativas (IE) que teve baixa de 1,4%, e
atingiu os 96,9 pontos, permanecendo proximo ao

patamar de neutralidade. Nesta mesma base de
comparacdo o Iindice de Situacédo Atual (ISA) se
elevou aos 78,5 pontos ap0s variacdo de 1,4%.
Frente ao més de novembro de 2018, o ICC teve
baixa de 4,3%, resultado que refletiu a queda de
-8,8% do IE. J4 o ISA aumentou em 5,2%.

Politica Fiscal

O Setor Publico Consolidado registrou superavit
primario de R$ 9,4 bilhdes em outubro. Desse
montante, o Governo Central teve superavit de
R$ 8,5 bilhdes, enquanto que o saldo para os
Governos Regionais foi deficitario em R$ 0,2
bilhdo. J4 as empresas estatais registraram
superavit de R$ 1,1 bilhdo. O resultado nominal,

gue inclui o saldo primario e o pagamento de juros,
foi de déficit de R$ 10,9 bilhdes em outubro. No
ano passado o déficit de outubro havia sido de
68,0 bilhdes. A Divida Liquida do Setor Publico
alcancou R$ 3.961,8 bilhdes (55,9% do PIB). A
Divida Bruta do Governo Geral, por sua vez,
totalizou R$ 5.549,4 bilhdes (78,3% do PIB).
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Inflacdo (IGP-M)

O Indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M)
registrou variacéo de 0,30% em novembro. No més
anterior o indicador havia registrado variacdo de
0,68% e em novembro de 2018, de -0,49%. Na
andlise dos componentes do IGP-M, o indice de
Precos ao Consumidor (IPC), que tem peso 0,3 na
composicdo geral do indice, teve variagdo de
0,20% em novembro. No més anterior houve
deflacdo, quando a variacdo foi de -0.05%. A
principal influéncia desse resultado ocorreu no
grupamento de Habitacdo, em especifico no
subgrupo tarifa de eletricidade residencial que
passou de uma variacdo de -2,07% em outubro
para 0,49% em novembro. J& o indice de precos
ao Produtor Amplo (IPA), com 0,6 de participagao
no IGP-M, registrou alta de 0,36%. Esse resultado

IGP-M

teve influéncia dos grupos bens Finais (0,77%) e
Bens Intermediarios (0,49%). No primeiro,
destaque para alta de 2,66% do subgrupo
alimentos processados. Ja no segundo caso a alta
teve influéncia do subgrupo combustiveis e
lubrificantes para a producgéo (0,68%). Ja o grupo
Matérias-Primas registrou deflagdo ao variar
-0,23% em novembro. O subgrupo minério de ferro
contribuiu para este resultado ao variar -11,21%.
Por fim, o Indice Nacional da Construgéo Civil —
(INCC), que tem peso 0,1 no IGP-M registrou
aumento em novembro. A alta de 0,15% foi inferior
ao avanco de 0,12% do més anterior. Com estes
resultados, o IGP-M acumula variagdo de 5,11%
no ano de 2019 e de 3,97% em 12 meses.

Variagdo (%) — Acumulado em 12 meses
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Boletim Focus

PROJECOES FOCUS

2019 2020

Ultima Atual Ultima
SEINERE! Semana

INDICADORES
SELECIONADOS

IPCA 3,46% 3,52% 3,60% 3,60%

PIB (Crescimento) 0,99% 0,99% 2,20% 2,22%

Taxa de Cambio —fim de

periodo R$/US$ 4,10 R$/US$ 4,10 R$/US$ 4,00 R$/US$ 4,01

Meta Taxa Selic — fim de
periodo (% a.a.)

IPCA nos proximos 12 meses 3,67%

Fonte: Banco Central (Boletim Focus de 29 de novembro de 2019)

4,50% 4,50% 4,50% 4,50%

Dados que serao divulgados entre os dias 02 de dezembro e 04 de dezembro

Indicador Referéncia Fonte
Contas Nacionais Trimestrais 3° Trimestre IBGE
Pesquisa Industrial Mensal — P. Fisica — Nacional Outubro de 2019 IBGE
IPCA e INPC Novembro de 2019 IBGE

Caso queira receber o Monitor Econdmico Semanal, em versao eletrénica, entre em contato através do
e-mail: assec@fecomercio-rs.org.br

E permitida a reproducéo total ou parcial deste conteudo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboracdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretacfes/decisées tomadas com base nas
informacdes disponibilizadas por suas publicagdes.
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